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AL 30 DE JUNIO DE 2018



Evolucién de las actividades, negocios y los riesgos asociados.

La venta durante el presente ejercicio aument6 en un 20,91% con respecto al periodo anterior
principalmente por el mejoramiento de la divisiébn de Agenciamiento en sus actividades de
abastecimiento de combustible a las naves y servicios de lanchas y de la division Logistica es sus
actividades de almacenaije, operador logistico y transporte.

El EBITDA anualizado del primer semestre 2018 aumenta un 11,23% desde MMUSD 61,10 en
diciembre 2017 a MMUSD 67,96 en junio 2018, esto principalmente debido al aumento de los
ingresos en todas las lineas de negocios. Asimismo, el EBITDA anualizado de junio 2018 es
superior al de junio 2017 en un 15,50%.

Respecto a los pasivos de la empresa, las deudas financieras corrientes aumentaron en MUSD
14.287 es decir un 34,47% desde diciembre 2017 a junio 2018, mientras que las deudas
financieras no corrientes disminuyeron en MUSD 3.959 desde diciembre 2017 a junio 2018, es
decir un 4%. La disminucion obedece principalmente al traspaso del largo al corto plazo por el
endeudamiento para afrontar las obras en construccion en el Terminal Portuario de Manta en
Ecuador y, en otros proyectos de inversidon como la participacion en la Concesion del Aeropuerto El
Tepual de Puerto Montt.

Finalmente, se espera que la inclusién de nuevos negocios, asi como la entrada en operacién de
algunos de los nuevos proyectos contribuyan a mejorar el nivel de resultados que se viene
observando y mejorar la razén corriente.

Principales fuentes de financiamiento

La sociedad, mediante su politica de dividendos, que consiste en el pago de aproximadamente del
50% de las utilidades de cada ejercicio como dividendo, destina el 50% restante a resultados
acumulados, con el objetivo de dotar de fondos propios para proyectos de inversidon futura.
Adicionalmente, obtiene financiamiento de corto y largo plazo desde los bancos y companias de
leasing establecidos en cada uno de los paises en que opera a través de subsidiarias.

A continuacién se presentan los principales flujos operacionales y de financiamiento (préstamos)
para los periodos que se indican:

Segmentos 30.06.2018 31.12.2017

MUSD MUSD
Agenciamiento 791 12.491
Concesiones y Terminales 15.804 20.413
Logistica y Distribucion 1.131 5.957
Otros 23.517 61.152
Totales 41.243 100.013
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Principales usos de fondos

La sociedad, utiliza los recursos de generacién propia, dividendos recibidos y recursos obtenidos
de terceros para el financiamiento normal de sus operaciones, pago de dividendos, adquisicién de
activos y pagos de endeudamiento.

Durante el ejercicio anterior se han efectuado diversas inversiones en Propiedades, planta y
equipos: Cintas transportadoras en Terminal Maritimo de Transgranel en Uruguay del segmento
Agenciamiento. Inversiones en los nuevos centros de distribucion y almacenaje en Chile (sector El
Noviciado, Regién Metropolitana y la habilitacion de centro de distribucion en San Antonio) y
ampliaciéon y equipamiento del Centro de Distribucion de Portrans en Ecuador, del segmento
Logistica y Distribucion.

El resumen de las principales inversiones se presenta a continuacion:

Segmentos 30.06.2018 30.06.2017

MUSD MUSD
Agenciamiento 434 1.682
Concesiones y Terminales 827 6.348
Logistica y Distribucion 8.124 3.120
Otros 902 792
Totales 10.287 11.942

Riesgos por segmento de negocios

Agenciamiento

El Agenciamiento se ve afectado directamente por los cambios en el entorno internacional donde
se han producido integraciones, fusiones y quiebras de algunas de las grandes compafias
navieras y que han visto una disminucion de los niveles de actividad y del valor del flete maritimo,
afectando finalmente a los agentes.

Concesiones y Terminales

En las concesiones de aeropuertos el riesgo estd asociado a la variacion en la cantidad de
pasajeros embarcados, lo que afecta la duracién de los contratos de concesion.

Logistica y Distribucion
En el ambito nacional, el riesgo es que se vea afectada la actividad por la baja en la demanda
interna, debido a la situacion econdémica la cual ha ido mejorando durante este trimestre

aumentando las operaciones de almacenaje , distribucion y transporte mejorando las operaciones
de logistica en general la cual ha afectado positivamente en los resultados.
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PROPIEDAD
Numero de acciones de la sociedad matriz - AGUNSA
Controladora: Grupo Empresas Navieras S.A.
Valor accion bolsa al cierre

iINDICES DE LIQUIDEZ

Liquidez corriente

Razén acida

iINDICES DE ENDEUDAMIENTO

Razé6n endeudamiento

Proporcion deuda corto plazo respecto deuda total

Proporcion deuda largo plazo respecto deuda total

Cobertura gastos financieros

Activo Circulante

152.044.435

Pasivo Circulante

Fondos Disponibles

140.228.044

32.327.378

Pasivo Circulante

Total Pasivo Exigible

140.228.044

299.644.689

Patrimonio

Pasivo Corriente

202.233.720

140.228.044

Deuda Total

Pasivo No Corriente

299.644.689

159.416.645

Deuda Total

Resultado antes de Impuestos - Intereses (Ingresos y gastos) Financieros

299.644.689

16.798.910

Gastos Financieros

5.215.470

30.06.2018

855.096.691
81,06%

168,96

1,08

0,23

1,48

46,80%

53,20%

3,22

31.12.2017

855.096.691

81,06%

192,46

0,31

1,47

45,44%

54,56%

4,74

30.06.2017

855.096.691

81,06%

137,32

0,27

46,93%

53,07%

4,15
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30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
INDICES DE EFICIENCIA Y RENTABILIDAD
Rentabilidad del Patrimonio
Ganancia (Pérdida) anualizada 17.516.130
= = 19 11,119 11,429
Patrimonio Promedio 198.877.744 8.81% 1% A2%
Rentabilidad del Activo
Ganancia (Pérdida) anualizada 17.516.130
= = 3,529 4,469 4,579
Activo Promedio 497.087.075 /52% A6% ST%
Rendimiento de activos operacionales
Resultados Operacionales Anualizados 26.799.458
= = 8,179 8,159 7,56
Activos Operacionales 327.981.019 % % A
Resultados Operacionales Anualizados
Ganancia bruta 70.107.982
Gasto de administracion (42.387.656)
Otros gastos, por funcion (2.326.090)
Ingresos financieros 1.405.222
Tofal Resultado Operacional 26.799.458
Activos Operacionales
Activos corrientes totales 152.044.435
Propiedades, Planta y Equipo 175.936.584
Total Activos Operacionales 327.987.019
Margen bruto respecto ventas totales
Ganancia Bruta 35.053.991
—_——— = 14,189 15,479 1 9
Ingresos de actividades ordinarias 247.256.337 18% 547% 6.08%
Retorno de Dividendos
Dividendos pagados ultimos 12 meses USD 0,01082
= 4,1709 2,2529 3,4109
Valor mercado accion en USD 0,25946 A70% 252% 410%
Valor mercado accién en USD
Valor accién bolsa al cierre $ 168,96
Tipo de cambio al cierre $ 651,21
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30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Ganancia (pérdida) antes de impuestos
Ganancia (pérdida), antes de impuestos - Anualizada MUSD 24.572 28.198 26.646
Ganancia (pérdida) liquida final
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas - Anualizada MUSD 17.516 21.840 22.140
RA.LLDA.LE
Ganancia (pérdida), antes de impuestos - Anualizada 24.572.102
+ ltemes extraordinarios Anualizados 43.385.468
67.957.570 MUSD 67.958 61.257 61.507
ftemes extraordinarios
Depreciacion 5.380.626
Amortizacién 11.100.153
ltemes extraordinarias (3.515)
Gastos financieros 5.215.470
Total temes extraordinarios 21.692.734
Utilidad por accion
Ganancia (pérdida) Anualizada 17.516.130 _
Numero de acciones de la sociedad 855.096.691 usb 0,020  USD 0026 USD 0,026
Valor libros accién
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 184.004.350 _
Numero de acciones de la sociedad 855.096.691 usb 0215 USD 0.219 USD 0.209
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30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
RATIOS para Bolsa de Valores
Datos
Acciones 855.096.691 855.096.691 855.096.691
Valor bolsa $ 168,96 $ 192,46 $ 137,32
Valor bursatil CLP $ 144.477.136.911 $ 164.571.909.150 $ 117.421.877.608
Valor T/C $ 651,21 § 614,75 § 664,29
MMUSD MMUSD MMUSD
EV - Enterprise Value - Valor de la Empresa
Valor bursatil + 221,86 267,71 176,76
Otros pasivos financieros + 55,74 41,45 47,45
Otros pasivos financieros no corrientes + 138,92 142,88 136,34
Efectivo y Equivalentes al Efectivo - 26,10 35,53 27,80
Total EV = 390,42 416,51 332,75
EBITDA DEL PERIODO 33,98 61,10 29,42
Ganancia (pérdida), antes de impuestos + 12.286.051 28.198.393 13.323.165
Depreciacion + 5.380.626 10.272.679 5.003.806
Amortizacién + 11.100.153 15.522.955 7.086.753
Gastos financieros + 5.215.470 7.108.863 4.005.152
EBITDA DEL PERIODO = 33.982.300 61.102.890 29.418.876
|EBITDA ANUALIZADO 67,96 61,10 58,84
ROE - Return On Equity - Retorno sobre el Capital Propio 4,3307% 10,6453% 5,6618%
Ganancia (pérdida) _ 8.758.065 21.839.576 6.018.515
Patrimonio total 202.233.720 205.156.409 193.509.181
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EXPLICACION PRINCIPALES TENDENCIAS:

Razones de liquidez y acida

La Razén de Liquidez Corriente llega a 1,08 al 30 de junio de 2018, es muy similar al 1,09 de 30 de
junio de 2017. La razon acida correspondiente al ejercicio finalizado al 30.06.2018 a nivel
consolidado es ligeramente inferior a lo observado en junio 2017, debido a que han mantenido las
cuentas por cobrar y el disponible en niveles constantes

Razén de endeudamiento

La razén final de endeudamiento de la sociedad matriz y sus subsidiarias ha disminuido, quedando
en 1,48 veces en junio 2018 y 1,52 junio 2017, aunque ligeramente mas alta que en diciembre
2017 que alcanzo 1,47 veces.

Resultado operacional

El Grupo AGUNSA a nivel consolidado presenta niveles muy similares en su margen bruto
respecto de las ventas totales, pasando de 15,47% en diciembre 2017 a 14,18% en junio 2018.
indices de eficiencia y rentabilidad

Cuando se compara los indicadores de eficiencia y rentabilidad a junio 2018 respecto del mismo
periodo del afio anterior, se observa lo siguiente:

El Patrimonio pasé de rentar 11,42% en junio 2017 a rentar 8,81% en junio 2018, mientras que el
activo paso de rentar 4,57% en junio 2017 a rentar 3,52% en junio 2018. El rendimiento de los
activos operaciones pas6 de rentar 7,56% en junio 2017 a rentar 8,17% en junio 2018.

AGENCIAS UNIVERSALES S. A.
Sociedad Andénima Abierta
Registro SVS 360
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